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SO NHAN CHI TIEU
CUA NEN KINH TE VIET NAM

Tran Tho Pat*, Ha Quynh Hoa**

Nén kinh té thé gi6i sau giai doan khiing hoang 2007- 2009 cho dén nay van chiea ¢ tin hiéu phuc
hoi chdc chdn. Chinh phii cdc nude van dang tiép tuc can thiép dé hé tro on dinh kinh té vi mé va
thiic day tang trudng. Bai viét ndy trinh bay viéc xdc dinh d 1om ciia s6 nhén chi tiéu ciia nén kinh
té Viét Nam. Trén co s¢ két qua woe lwong diege vé cac ham tiéu ding, ham dau tw, ham nhdp khdu
va ham thué dva trén co so 56 liéu thu thdp dwoc tir T 5ng cuc Tl héng ké va Ngan hang Nha nudc Viét
Nam, cac tac gia da xac dinh dwoc $6 nhdn chi tiéu ciia nén kinh té Viét Nam la 3,29. Vi sé nhdn
chi tiéu nay, bai viét cho rang dé dat dwoc muc tiéu tang trucng kinh té la 5,5% va 1y 1é lam phat dy
kién la 7% trong nam 2013, Chinh phii can phdi ting chi tiéu khoang 110 nghin ty dong so véi nam
2012 (tang 13,5%) va sé vueot du toan nam 2013 la khoang 9,7%.

Tir khéa: Ham dau tu, ham nhap khau, ham tiéu ding, ham thué, s6 nhan chi tiéu, chi tiéu chinh ph.

1. Gidi thiéu

Ngay 19 thang 2 nam 2013, Thu tudng Chinh phu
d3 phé duyét “Dé an tong thé tai co cAu nén kinh té
gan voi chuyén d6i mé hinh ting truéng theo hudng
nang cao chit luong, hiéu qua va niang luc canh
tranh giai doan 2013- 2020” (Thu tuéng Chinh phu,
2013). Trong D& an nay, Chinh phu dé ra dinh
hudng tai co cdu mot s6 linh vuc chi yéu, trong d6
c6 tai co cau dau tu voi trong tim 1a ddu tu cong. Dé
qua trinh tai co cAu dau tu cong dat hi¢u qua, rat can
c6 mot danh gia cy thé vé mirc do tac dong cua dau
tu cong dén tang truong kinh té. Bai viét nay trinh
bay két qua nghién ciru x4c dinh do 16n cua s6 nhan
chi tiéu cua nén kinh té Viét Nam, qua d6 dua ra
khuyén nghi dbi v6i Chinh phu vé viéc diéu chinh
chi tiéu ngan sach nhim dat dugc muc tiéu tang
truong kinh té. Bai viét, ngoai phan gidi thiéu, dugc
chia thanh ba phan: (i) Téng quan vé s nhan chi
tiéu Keynes, (ii) Udc lugng s6 nhan chi tiéu ctia nén
kinh té Viét Nam, va (iii) Két luan.

2. Tong quan vé s6 nhan chi tiéu Keynes

Ly thuyét kinh té hoc Keynes ra doi vao nhimng
nam 1930 khi truong phai cd dién that bai trong viéc
giai thich tinh trang san lugng suy giam, that nghiép
tran lan ctia Pai suy thodi kinh té toan cau 1929-
1933. Keynes dua ra khai niém cu “hitu hiéu” va

cho rang chinh bién s6 nay 1a nhan t6 quyét dinh
mirc san lugng va viéc 1am trong nén kinh té, it nhét
1a trong ngan han. Sy khéac biét co ban clia Keynes
v6i cac nha kinh té tién nhiém thé hién ¢ céc nhan
dinh: (i) ty 1¢ tiéu dung trong tong chi tiéu (tong
cau) 1a twrong d6i 6n dinh, (ii) muc san luong hay
viéc lam trong nén kinh té phu thude nhiéu vao dau
tu. Keynes chimg minh rang chi tiéu chinh phu s&
tac dong dén murc san lwong/thu nhap théng qua co
ché s nhan va 6ng rat chu trong dén vai trd cua
Chinh phu trong viéc quan Iy tong cau.

Co so 1y thuyét Keynes chi ra rang khi nén kinh
té gap khing hoang thi chi can c6 mét ct huych ting
chi tiéu chinh phi s& lam gia ting tong cau va san
lugng cua nén kinh té. Muc d6 khuéch dai cua gia
tang chi tiéu dén san lwong phu thudc vao do 16n
ctia s6 nhan chi tiéu. Trong mot nén kinh té mo véi
gia dinh tiéu dung ciia ho gia dinh, nhap khau 1a
ham cuta thu nhap, chi tiéu chinh phu la ngoai sinh,
va dau tu khong phu thudc vao thu nhap thi s6 nhan
chi tiéu duoc xac dinh nhu sau:

m= 1
1-MPC(1~1)+ MPM

trong do:
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- MPC 1a xu huéng tiéu ding can bién, cho biét
khi thu nhap kha dung tang 1 don vi thi tiéu dung
cudi cung cua cac ho gia dinh ting thém MPC don
Vi.

- MPM 13 xu huéng nhap khau can bién, cho biét
khi thu nhap qudc dan ting thém 1 don vi thi nguoi
dan nudce d6 s& trich ra MPM dé tiéu ding hang hoa
va dich vu nhap khau.

- ¢ 1a ty 1& thué thu nhap binh quan.

Theo cong thirc nay thi d6 16n cta s6 nhan chi
tiéu ty 1¢ thudn voi MPC va ty 1€ nghich véi MPM
va t.

Tuy nhién, thyc tién ciing nhu cac 1y thuyét giai
thich hanh vi dau tu lai cho thdy dau tu 1a mot bién
s6 ¢o quan hé kha chat vé6i sy bién dong cia GDP.
Khi nén kinh té roi vao suy thoai thi du tu bi giam
do cac doanh nghiép trong nén kinh té thu hep san
xudt. Con khi nén kinh té phuc hdi va ting trudng
thi dau tu s& ting. Pau tu, do vay ciing 1a ham cua
thu nhép. Khi d6 s6 nhan chi tiéu s& c6 gia tri 16n
hon, cu thé 1a:

1
"~ 1-MPC(1—1)+MPM - o

trong d6, o> 0 1a hé sb phan anh mdi quan hé cua
dau tu dbi voi sy thay ddi cua thu nhap.

Céc nghién ciru thuc nghiém vé xac dinh s6 nhan
chi tiéu dd duoc thuc hién & nhiéu nudc trén thé
gi6i. Thong thuong, sb nhan trong 1y thuyét va cac
nghién ctru thyc nghiém don gian xét dau tu khong
phu thudc vao thu nhap theo gia dmh cua Keynes. 0]
Viét Nam, cling da c6 nghién ctru vé co cdu chi tidu
chinh phi va ting truong kinh té, trong d6 da wéc
lwong ham dau tu phu thudc vao 1ai suat.!

Céc nghién ctru vé s6 nhén chi tiéu co dé cap dén
quan hé cua dau tu véi sy thay doi ctia thu nhap
dugc xay dung tir 1y thuyét tan cb dién vé dau tu.
Shinji Yoshioka (2009) khi xem xét tinh khong 6n
dinh cua s6 nhan chi tiéu trong nén kinh té Chile da
woc lugng ham dau tu theo cic bién thu nhap, lai
sudt va dau tu tré mot thoi ky, tir d6 phan tich duoc
anh huong cung chidu cua sy thay d6i vé ting
truong va dau tu trong qua khir toi dau tu. Nghién
ctru nam 1976 cua Kelleher dd ching minh mdi
quan hé chit ch& ciia dau tu v6i thu nhap va dau tu
qua khtr, con 131 suit va cac bién chi phi khac lai
khong c6 y nghia trong viéc giai thich hanh vi dau
tu tu nhan. Nam 2013, Said Yousif Khairi st dung
sO liéu chéo dé phan tich cac nhan té anh huong tGi
dau tu cua timg khu vye kinh té cua Libya, trong d6
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dau tu ciing dugc xét trong mdi quan hé véi thu
nhap cua cac khu vuc kinh té. Mot sd nghién ctru
thuc nghiém khac lai cho théy dAu tu chi phu thude
vao tinh hinh dau tu trong qua khir chtr khéng phu
thudc vao thu nhap va cling khong phu thudc vao lai
suit nhu nghién ciru cua Ashimov va cac cong su
(2012) cho truong hop cua Cong hoa Kazakhstan.

Nhu véy, viéc udc luong ham dau tu phu thude
vao bién kinh té nao khong chi phu thudc vao ly
thuyét va cac gia dinh ma con 1a mot vin dé mang
tinh thuc té, vi no tuy thudc vao nguén sb lieu cling
nhu 14 dic diém cac nhan t6 anh huong t6i dau tu
ctia mdi nude.

3. Uéc lwgng s6 nhén chi tiéu ciia nén kinh té
Viét Nam

3.1. 86 ligu

S6 liéu trong nghién ctru nay duoc 4y tir Téng cuc
Théng ké Viét Nam (GSO) va Ngan hang Nha nudc
Viét Nam. Thoi ky nghién curu 1a tr quy 1 nam 2000
dén quy 4 nam 2012. Cac chudi sb liéu duoc didu
chinh theo gi4 nam 1994 bang chi s6 diéu chinh GDP.

3.2. Ham tiéu dung (CONS)

Céc ly thuyét vé& ham tiéu ding giai thich cac nhan
t6 anh huong t6i quyét dinh chi tiéu cua cac ho gia
dinh. Theo Keynes (1936), tiéu dung phu thudc vao
thu nhap kha dung hién tai. Theo Fisher, ti€éu dung
phu thudc khong chi vao thu nhap hién tai ma con
phu thudc vao thu nhdp trong tuong lai va i sut.
Theo Friedman, tiéu ding ctia mdi ngudi lai chil yéu
phu thudc vao thu nhap thudng xuyén, dong thoi phu
thuoc rat it vao thu nhdp tam thoi. Con theo
Modigliani, tiéu dung phu thudc vao thu nhép hién
tai, thu nhap twong lai, thoi gian 1am viéc, tudi tho du
kién va cua cai. O Viét Nam, viéc nghién ctru dinh
lwong vé ham tiéu dung chua dugc quan tam nhiéu.
Mot trong nhimg 1y do 13 vi han ché trong chudi s6
liéu thong ké ctia cac bién giai thich tiéu dung.

Str dung s6 liéu theo quy dugc thu thap tir GSO,
ham tiéu dung theo quan diém cua Keynes duoc udc
luong dua trén co s& chudi sb liéu vé chi tiéu cua hd
gia dinh (CONS) va thu nhép kha dung (YP) (duoc
ldy x4p xi bang GDP trir thué (TAX)), sau dé sir
dung chi s6 diéu chinh GDP dé quy vé gié tri thuc
theo gia so sanh nam 1994. Két qua ham tiéu ding
udc lwgng duoc sau khi da thuc hién tat ca cac kiém
dinh lién quan c6 dang nhu sau:

CONS = 0,65Y? + 124979

se (0,084)***2 (8092,7)

R?=0,89 DW =1,93

Hé s6 dimg trudc Y 1a xu hudng tiéu dung can

)
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bién (MPC). Gié tri trong ngodc don 1a sai s6 chuan.
Ham tiéu dung udc luong dugc c6 R?kha cao, va co
thé giai thich thuc té & muc 89%. Mot sb kiém dinh
da dugc thyc hién cho két qua 1a mé hinh ¢6 phuong
sai 1a thuin nhét, khong c6 ty trong quan va phin
du ctia m6 hinh tuan theo budc ngau nhién hay phan
du 1a nhiu trang.? Vé&i ham tiéu dung udc luong
dugc 6 phuong trinh (1) thi xu hudng tiéu dung cén
bién c6 gia tri 1a 0,65. Piéu nay cho biét khi thu
nhap kha dung ting 1 don vi thi chi ti€u cho tiéu
dung cua ho gia dinh tang 0,65 don vi.
3.3. Ham thué (TAX)

Theo Luat thué thu nhap cé& nhéan sb
04/2007/QH12, thué thu nhap ca nhin & Viét Nam
dugc tinh iy tién theo Didu 22 va Luat ndy co hi¢u
luc tir ngay 1/1/2009. Sau d6, Chinh phi ban hanh
Nghi dinh 65/2013/ND-CP, c6 hi¢u luc thi hanh tur
ngdy 1/7/2013, huéng dan Luat thué thu nhap ca
nhén va Luét stra ddi, bd sung mot sb diéu cua Luat
thué thu nhap ci nhan. Theo d6, biéu thué khong
thay d6i nhung c6 sy diéu chinh vé muc giam trir
dbi voi nguoi ndp thué tir 4 tridu 1én 9 triéu
ddng/thang va mirc giam trir d6i voi mdi ngudi phu
thudc tir 1,6 tridu dong 1én 3,6 tridu dong/thang. Su
diéu chinh vé muc giam trr ndy nhim lam giam
ganh ning thué khi nén kinh té lién tuc c6 lam phat
cao va dong tién bi mat gia. Voi myc dich nghién
ctru trén giac do tong thé, xac dinh ty 1¢ thu nhap ma
tat ca cac ho gia dinh phai dong cho ngan sach nha
nude, nén khong thé sir dung biéu thué liy tién cua
Chinh phii quy dinh, ciing nhur khong thé xac dinh
bang cach tinh ty 18 trung binh ctia thué suat.

Nghién ciru nay uéc luong ty le thué thu nhap
binh quan dya trén co so s6 lidu vé téng thu thue thu
nhap ma Chinh phu thu duoc (74X) trong mbi quan
hé voi tong gia tri GDP ciia ca nén kinh té (). Két
qua hoi quy dugc trinh bay tom tit & phuong trinh
(2) v6i mo hinh hdi quy di théa mén cac kiém dinh
thong ké can thiét nhu phuong sai 1a thuan nhat,
khong c6 tu tuong quan va phan du 13 nhiéu tring.
Két qua uéc lugng duge ¢ phuwong trinh (2) cho
thdy, ty 1& thué thu nhap binh quan thoi ky nghién
cuu dat 16,5% thu nhap.

TAX =0,165Y - 4267,8 ()
se  (0,00179)*** (516,5)%**
R%=0,965 DW =21

Gia tri R2 = 0,965 cho thiy ham nay c6 kha ning
giai thich thuc tién ¢ muc 96,5% mbi quan hé giira
thué va thu nhap. Cac nhén t6 khac anh huong toi
thu thué ctia Chinh pht ndm trong hing s -4267.8.
Diéu nay phan anh thyc té 1a khong phai tat ca moi

nguoi déu phai dong thué thu nhap ma Chinh pha
con thuc hién tro cép va mién giam thué.

3.4. Ham nhdp khiu (IM)

Nhap khiu 1a mot thanh t6 quan trong phan anh
hoat dong ctiia mdt nén kinh té m¢. Theo Goldstein
va Khan (1985), c6 hai mo hinh thuong mai qudc té:
mo hinh thay thé hoan hao (mét qubc gia duoc gia
dinh 1a mot trong hai nuéc xuét hodc nhép khau mot
loai hang hoa), va mé hinh thay thé khéng hoan hao
(xudt khau va nhap khau khong thay thé hoan hao
cho hang trong nudc, nghia 1a cuing mdt lic mot
qudc gia c6 thé dong thoi hoat dong nhuw mot nude
xuat khiau va nhap khau). Trong phan tich ham cau
nhép khéu cho Viét Nam thi m6 hinh thuong mai
khong thay thé hoan hao dugc sir dung dé phan tich
va duoc thé hién theo phuong trinh:

Pim
InIM;, =a+ aln( Pd,

) + BInY; + &

hay [nIM, =a+ alnRP,+ BInY + ¢
trong d6: IM 1a gia tri nhap khau thuc té; RP 1a gia
tuong doi giita gia nhap khau (Pirn) voi gia trong
nuoc (Pd); Y: gia tr1 GDP thyc té; o va p lan luogt la
hé s6 co gidn cua cau nhap khau véi gia twong ddi
va thu nhap trong nudc. Trong nghién ctru nay, Pd
duoc 13y dai dién bang CPI va Pim duogc liy dai
dién bang chi s gia nhap khau theo nhom hang hoa
binh quan quy. /M duogc diéu chinh vé gia tri thuc
bang chi sé diéu chinh GDP véi nam gdc 1a 1994.

Dau cta o duge ky vong 12 4m bai vi khi cac nhan
to khéc khong thay doi, néu gid hang héa nhap khau
16n hon gia hang héa san xuat trong nudc thi cau
hang héa nhap khau s& giam. Déu ctia B dugc ky
vong la duong, boi vi trong dicu kién cac yéu t6
khac khong thay doi sy gia ting ctia thu nhap trong
nudce sé 1am ting cau nhap khau hang hoa.

Mait khac thuc trang phat trién kinh té cua Viét
Nam ciing cho thiy ting truéng kinh té mot phan
phu thudc vao dau Vao nhap khau. Do d6, nhap khau
s¢ tang khi san Xudt cong nghi¢p dugc mo rong.
Bién s6 phan anh sy phat trién ctia khu vuc cong
nghiép, trong nghién ctru nay lay proxy 1a chi sb
cong nghiép (ID). Pong thoi do anh hudng cua
khing hoang kinh té toan cau nén ké tir quy 4 nim
2008 gia tri kim ngach nhap khau cua nén kinh té bi
giam, nén bién dummy (DUMO08Q4) dugc dua vio
dé tinh dén anh huong nay. DUM08Q4 duogc gan co
gia tri bang 1 tir quy 4 nam 2008 va bang 0 trudc
quy 4 nam 2008.

Dua trén s6 liéu thu thap dugc tur Téng cuc Théng
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ké, mo hinh wéc lugng duge cho thiy phuong sai la
thuan nhat; khong co tu twong quan va phan du cta
mo hinh 13 nhiéu tring. Ham nhép khiu u6c luong
duogc thé hién trong phwong trinh (3) ¢6 dau cta cac
hé s6 phu hop voi ly thuyét:

LnIM = 3,6382 + 0,299InY - 1247InRP -
0,312DUM0804 + 0,769InID 3)
(1,116)*** (0,1602)*  (0,6207)*  (0,1307)**
(0,1837)%

R2 = 0,94 DW = 1,34

Két qua udc luong dugce & phuong trinh (3) cho
thdy hé s6 co gidn ciia nhap khau theo thu nhép 1a
0,299, nghia la khi thu nhap trong nudc ting thém
1% thi nhap khau ctia nén kinh té ting thém 0,299%
(cac yéu tb khac khong thay doi). Hé sd co gidn cua
nhap khau theo gia RP 1a 4m, ham y khi ty 1¢ gia
hang nhap khau so v&i gia hang trong nude ting thi
nhu cau nhap khiu giam, do hang nuéc ngoai tré
nén dit trong ddi so voi hang hoa san xuét trong
nudc. Bién DUM08Q4 c¢6 dau am cho thdy khing
hoang kinh té toan cau c6 anh huong x4u t6i nhap
khau trong nudc.

V6i cac hé s trong ham nhap khau udc lugng
néu trén, trén co s& thiét 1ap lai ham nhap khau géc,
sau d6 ldy dao ham ctia ham nhép khau theo thu
nhdp s€ tinh dugc xu hudng nhap khiu cin bién
trung binh toan thoi ky nghién ctru ciia nén kinh té
Viét Nam c6 gia tri khoang 0,143. Nhu vay, khi thu
nhap qudc dan ting 1 don vi thi nhap khau cho nhu
cau tiéu dung trong nudc ting 0,143 don vi (cac yéu
t6 khac khong thay doi).

3.5. Ham dau tw (PIN)

Duéi goc d6 tong thé thi dau tu cia nén kinh té
dugc hinh thanh tir nhiéu ngudn va tir nhidu thanh
phan kinh té khac nhau. Theo Téng cuc Théng ke,
dau tu cua toan xa hoi* phan theo thanh phan kinh
té gém ¢ dau tu cta khu vue kinh té nha nudce, khu
vuc kinh té ngoai nha nudc va khu vuc co von dau
tu nudc ngoai. Pau tu cta khu vye kinh té nha nudce
thong thuong thyc hién theo muc dich cta Chinh
phii nham phat trién co s¢ ha ting va cac hang hoa
cong cong, quyét dinh dau tu cta khu vuc kinh té
nha nuéc khong phu thudc nhidu vao 13i suit ciing
nhu cac bién kinh té khac. Nghién ciru nay khong dé
cAp t6i tat ca cac thanh phan cua tong diu tu cta ca
nén kinh té ma chi xem xét dau tu ngoai khu vuc
kinh té nha nudc (trong nghién ctru ndy goi chung 1a
dau tu cta khu vyc tu nhan).

Ham dau tu duoc udce luong dé xét phan tng cua
dau tu vai cac bién kinh té va duoc mo ta dudi dang
sau:
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LnPINR = F(LnY,LnGINR,IR,LnPINR(-1))

Trong do6: LnPINR, LnY, LnGINR la gia tri logarit
ty nhién cua dau tu khu vuc tu nhan; GDP thyc té
va dau tu caa khu vuce kinh t& nha nudc, nguén sb
lidu cua cac bién nay duoc thu thip tir GSO va cac
gia tri danh nghia déu duogc diéu chinh bang vé gia
tri thuc béng chi sb diéu chinh GDP. IR 14 13i cho
vay thuc t& binh quan d6i voi khu vyc tu nhéan cua
ngan hang thuong mai duogc thu thap tir ngan hang
Sacombank va GSO.

Céc kiém dinh thong ké cho thiy ham dau tu udc
luong duoc co phuong sai 1a thuan nhét, khong co
tu twong quan va phan du cta mo hinh 13 nhiéu
trang. Ham dau tu ude luong duge trong phuong
trinh (4) cho thdy céac bién s6 c6 dau phu hop véi Iy
thuyét.

LnPINR = -5,59 + 1,175LnY - 0,227LnGINR -
0,0221R + 0,463LnPINR(-1) 4)
se (1,6586)***(0,2859)*** (0,0869)**
(0,0099)** (0,1334)***

R?=0,87 DW =191

Két qua cho thiy dau tu cua khu vuc tu nhan
(PINR) ty 18 thuan véi bién dong kinh té thong qua
bién GDP (). Tang trudng kinh té s& kéo theo su
gia tang dau tu cia khu vyc tur nhan, mdi quan hé
nay phan anh nhu cdu mua sim may moc thiét bi, co
so ha tdng dap Gng nhu ciu hang hoa ting khi thu
nhdp ctia nguoi dan tdng va nguoc lai khi thu nhép
giam thi dau tu cling s& giam di. Kinh té tang truong
thém 1% thi dau tu tu nhan ting thém 1,175%. Su
phu thudc nay ciing cho thay néu nhu dau tu trong
nén kinh té ting thi sy khuyéch dai cua chi tiéu dén
san luong s& 16n hon khi dau tu khong phu thudc
vao thu nhap.

Nhu ky vong, bién phan anh chi phi cta dau tu 1a
1ai suét (IR) c6 quan hé ngugc chiéu. Khi l4i suat
tang 1 diém % thi dau tu ctia khu vuc tu nhan giam
di 0,022%, cho thiy mot sy thay dbi nho cua dau tu
theo sy thay doi cia ldi suat. Him s6 uéc luong
cling cho thiy hai bo phan cua tong dau tu toan xa
hoi 1a dau tu cta khu vuc tu nhan va du tu khu vuc
kinh té nha nudc (GINR) c¢6 quan hé nguoc chiéu
v6i nhau, cu thé 1a néu dau tu cta khu vuce kinh té
nha nuée ting thém 1% thi dau tu cia khu vyc tu
nhan giam di 0,22%.

Pau tu 12 mot bién sb kinh t& vi mo ¢o su thay doi
theo chu ky kinh té va mot dic tinh cua chu ky la co
tinh dai dang, nén néu ky nay dau tu ting thi thong
thuong ky sau dau tu cling sé& tiang tiép. Theo két qua
uoc lugng dugce thi khi dau tu cua khu vuc tu nhan
& ky trudc ting thém 1% thi ky nay dau ctia khu vuce
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tu nhan cling ting va tang thém 0,46%.

Dua trén két qua udc luong ctia ham dau tu nhu
trén, ham dau tu goc dugc thiét 1ap va lay dao ham
riéng theo thu nhap. K&t qua tinh todn cho thay gia
tri dao ham riéng cua dau tu tu nhan theo thu nhap
binh quan ca thoi ky nghién ctu la 0,297.

3.6. S6 nhan chi tiéu

Thay cac két qua u6c luong duge vao cong thic
sO nhan chi tiéu, ta co:

1
m= =
1—0,65(1—0,165)+0,143—0,297

3,29

Nhu vy, so v6i s6 nhan chi tiéu chi xét t6i MPC,
t, va MPM thi trong nghién ctru ndy, v6i hé sé phu
thudc vao thu nhap cia dau tu 14 0,297 thi gia tri cua
s6 nhan chi tiéu cta nén kinh té Viét Nam da 16n
hon. Néu céac khoan chi tiéu khong phy thudc vao
thu nhap thay d6i 1 don vi thi két qua ctia nghién
ctru nay cho thiy san lugng cua nén kinh té s& thay
ddi 3,29 don vi.

Két qua tim duoc cia nghién ctru nay 1a co y
nghia trong bdi canh nudc ta dang thyc hién Dé an
tai co cau nén kinh té, ning cao chat luong ting
truong ma Chinh phu di phé duyét. Theo Dé 4n nay,
chinh sach tai khoa can phai thuc hién mot cach chat
chg, hi¢u qua va triét dé tiét kiém, chi ngan sach can
thuc hién theo hudéng tang tinh cong khai, minh
bach va trach nhiém giai trinh. Chinh pht ciing nhan

Chau thich:

manh can thuc hién quyét liét va co hiéu qua cic
trong tim tai co ciu, trong d6 co tai co cau dau tu
va trong tm 1a dau tu cong. Nhu vy, dbi véi chinh
sach tai khoa, Chinh phu coi trong khu vuc dau tu
cong va mudn co dong von dau tu cong hiéu qua va
minh bach hon truge. Két qua xac dinh s6 nhan chi
tiéu cta nghién ctru nay s& gitip Chinh phu c6 thé
xac dinh dugc lidu luong chi tiéu ngan sach nham
dat dugc muyc ti€u tang truong da dat ra.

Duya trén két qua tinh dwoc vé sé nhan chi tiéu
nhu trén, ¢ thé ude tinh duge con sb chi tiéu cua
Chinh phu trong nam 2013. Cu thé 1a dé dat muc
tiéu tang truong 5,5% va lam phat la 7% thi Chinh
phu can ting chi tiéu so v6i nam 2012 1a khoang
110.000 ty dong va tang khoang 13,5%.5 Va néu
thyuc hién theo phuong an nay thi chi tiéu Chinh phu
s€ vuot du toan cia nam 2013 1a khoang 9,7%.

4. Két luan

S6 nhén chi tiéu 1a mot nhéan t6 khong thé thiéu
khi xem xét vai tro cua “ban tay hitu hinh” trong
diéu tiét kinh té vi md. Viéc xac dinh duge d¢ 16n
ctia s& nhan chi tiéu 1a 3,29 theo nghién ctru nay s&
201 md cho cac nha hoach dinh chinh sach mét co
s& dé xac dinh dugc do 16n cua cac g0i chi tiéu hoac
cac kich thich can phai c6 dé dat dugc muc tiéu kinh
t¢ vi md ma Chinh phii dit ra. Tuy nhién, dé c6 thé
c6 mot khuyén nghi dinh lugng chinh xéac cho viéc
thuc hién chinh sach tai khoa thi can phai thuc hién
thém mot s nghién ctu nira, chéng han nhu cac
nghién ctru tir phia tong cung.(J

1. Pham Thé Anh (2009), “Kich ciu va nhiing tac dong co thé c6 dén nén kinh té vi mo”, Tap chi Tai chinh, S6 1

(531), 2000.

2. Trong nghién curu nay, ***; **; va * lan luot twong tng véi muc y nghia théng ké 1%, 5% va 10%.

3. Kiém dinh White cho gia tri ctia xéc suit ciia Khi—binh phwong (p-value) bang 0,5992 (16n hon 0,05) nhu vy chip

nhan gia thuyét HO phuong sai ciia mé hinh hdi quy 14 thuan nhat. Kiém dinh BG (Breusch-Godfrey) ciing cho

thiy gia tri xac sudt Khi-binh phwong bang 0,1314 (16n hon 0,05), do vay chap nhéan gia thuyét HO khong co tu

turong quan. Ngoai ra, thong qua kiém dinh DF (Dickey-Fuller) cho thay phan du ciia mo hinh tuan theo budc

ngau nhién hay phan du la nhiéu tring (gié tri tuyét di thong ké t cta kiém dinh ADF = 59463 16n hon gia tri

tuyét dbi cua gia tri toi han & muc y nghia 1% la 3,6056).

4. Theo dinh nghia ctia Tong cuc Théng ké thi tong dau tur ciia nén kinh t& bao gdm c6 dau tu cta khu vye kinh té nha

nudce, khu vuc kinh t€ ngoai nha nudc va khu vuc cd von dau tu nude ngoai. Trong do, von dau tu ctua khu vuc

kinh t€ nha nudc gdm c6 von ngan sach nha nude + Von vay + Von cua cac doanh nghiép nha nudc va nguon

von khac.

5. Cac budc tinh toan duoc thuc hién nhu sau: (i) tinh GDP thuc té nam 2013 tang thém so véi ndm 2012 dya trén ti

1¢ ting truong 5,5%, (ii) tinh gia tri chi tiéu chinh phii nam 2013, (iii) tinh chi s6 gi4 cho ndm 2013 dua trén

muc tiéu lam phat 7%, va (iv) diéu chinh gi4 tri chi tiéu cta chinh phu da tinh dugc vé gia tri danh nghia.
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Tai liéu tham khao:

Spending multiplier of Vietnam's economy
Abstract:

Since the time global economic crisis pushed the world economy into its worst crisis during 2007 - 2009,
the economic recovery signal has not been clear. Almost all governments in the world are still putting their
efforts to intervene in their economies through a number of economic stimulus packages. This paper tries
to estimate the magnitude of the spending multiplier of Vietnam's economy. With data collected from the
General Statistics Olffice and the State Bank of Vietnam, the consumption function, investment function,
import function and tax functions are estimated, respectively. As a result, the expenditure multiplier of Viet-
nam's economy is calculated as of 3.29. The paper shows that in order to achieve the target of economic
growth of 5.5% and the inflation rate of 7 % in 2013, the government needs to increase its spending, com-
pared with 2012, by approximately VND 110 trillion VND, which is about 13.5% higher than that of 2012.
Consequently, the government spending will be 9.7% higher than that of 2012.
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